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Fuente: Trading Economics, J.P. Morgan y Banco Central de Guatemala

Colombia mantiene una de las posturas monetarias mas restrictivas de la region

Colombia mantiene una de la tasa de interés de referencia mas alta de la regidon después de Argentina, situandose
en 11.25%. A pesar de que la inflacién ha descendido significativamente desde los maximos observados en 2023, el
Banco de la Republica contintda aplicando una politica monetaria restrictiva para consolidar la convergencia inflacionaria
y evitar presiones sobre el tipo de cambio. Este entorno de tasas elevadas sigue representando un desafio para el

crecimiento econdmico y el costo del financiamiento corporativo.

Paraguay fortalece su posicion como uno de los emisores soberanos mas solidos de la regidn

Paraguay contintia consolidandose como uno de los emisores mas sélidos de América Latina. Su EMBI se ubicd en
apenas 1.0 punto, el nivel mas bajo entre los paises analizados, acompanado de calificaciones crediticias de grado de
inversion por parte de las principales agencias. La combinacidn de estabilidad macroecondmica, disciplina fiscal y bajo
riesgo pais le permite acceder a financiamiento internacional en condiciones significativamente mas favorables que sus

pares regionales.

Remesas consolidan su papel en la economia Guatemalteca

Las remesas contindan consolidandose como uno de los principales pilares de la economia guatemalteca. A mayo de
2026, los flujos acumulados alcanzaron USD 10,653 millones, registrando un crecimiento interanual de 7.5% vy
representando aproximadamente el 9.4% del PIB. Este dinamismo sigue impulsando el consumo privado, fortaleciendo
la actividad comercial y proporcionando una fuente estable de divisas para la economia. Ademas, el crecimiento
sostenido de las remesas ha contribuido a mitigar los efectos de la desaceleracion econdmica global y a respaldar la
estabilidad cambiaria y financiera del pais.
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Commodities

Histodrico de precios de los futuros
(del 31 de mayo del 2023 al 31 de mayo de 2026, en USD)
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*Linea punteada (=== representa el promedio de cada commodity para el periodo presentado.
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Mercado bursatil

Precios histdricos
(del 31 de mayo del 2023 al 31 de mayo de 2026, en USD)
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Principales componentes Principales componentes Principales componentes
Empresa Cotizacion Variacion Peso Empresa Cotizacion Variacidon Peso Empresa Cotizacion Variacion Peso
Apple Inc. 312.06 55.37% 7.01% Microsoft Corp. 450.24 -2.20% 8.50% SAP SE 155.26 -41.61% 12.86%
Microsoft Corp. 450.24 -2.20% 6.96% Apple Inc. 312.06 55.37% 8.15% SIEMENS AG 269.80 27.38% 9.88%
Amazon.com Inc. 270.64 32.01% 3.44% Nvidia Corp. 211.14 56.25% 7.62% Allianz SE 381.60 9.44% 7.76%
Nvidia Corp. 211.14 56.25% 3.05% Amazon.com Inc. 270.64 32.01% 5.14% Airbus SE 179.62 10.86% 6.96%
Meta, Inc. 632.51 -2.31% 1.96% Meta, Inc. 632.51 -2.31% 451% Deutsche Telekom AG 28.86 -13.28% 5.69%
Alphabet Inc. 380.34 121.46% 1.75% Alphabet Inc. 380.34 121.46% 2.71% Munich RE 452.30 -20.84% 4.63%
Tesla Inc. 435.79 25.78% 1.71% Costco Corp. 956.32 -8.06% 2.58% Mercedes-Benz Group AG 52.19 -0.76% 3.93%
Berkshire Hathaway Inc. 474.48 -5.85% 1.62% Tesla Inc. 435.79 25.78% 2.38% Infineon Technologies AG 81.11 136.64% 3.61%
JP Morgan Chase & Co. 299.31 13.38% 1.23% Netflix Inc. 86.02 -28.75% 2.00% BASF SE 50.82 19.86% 3.20%
Broadcom Inc. 446.77 84.56% 1.22% AMD 516.10 366.09% 1.92% ADIDAS AG 166.60 -24.10% 2.87%

Nota: Variacién interanual mayo 2025 a mayo 2026.

Fuente: Investing y Market Screener. -5-



Criptomonedas

Histodrico de criptomonedas
(del 31 de mayo del 2024 al 31 de mayo de 2026, en USD)
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Inflacion

Cambio en la inflacion: mayo 2025 a mayo 2026
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*Linea punteada (=== representa el promedio de inflacion para América Latina y El Caribe para 2025 (2.4%),
segun el Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe, 2025 (16 de diciembre de 2025)
Fuente: CEPAL vy el Consejo Monetario Centroamericano



Fuente: J.P. Morgan y el Consejo Monetario Centroamericano.
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Indicadores de riesgo Argentina Ecuador El Salvador Colombia México Honduras Guatemala Paraguay
EMBI* 4.94 4.15 3.13 2.39 2.04 1.89 1.16 1.04
Mooby’s Caal Estable Caal Estable B3 Positiva Baa3 Estable Baa2 Negativa B1 Estable Bal Estable Baa3 Estable
S&P Global CCC+ Estable B- Estable B- Estable BB- Estable BBB Estable BB- Estable BB+ Estable BBB- Estable
FitchRatings C B- Estable cC BB+ Estable BBB- Estable -- BB Estable BB+
*Datos de EMBI al 31 de mayo de 2026. La linea punteada (=== ) representa el EMBI promedio de Latinoamérica (3.8) para el periodo presentado.



Balanza comercial

Argentina
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*Datos acumulados a abril de cada ano. Se presentan proyecciones para los datos de mayo 2026, a excepcion de Paraguay. Montos en millones de USD.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadisticas de cada pais.
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Balanza 2026

{ [»)

IS (mm de USD) o
o Argentina 8,016 406.7%
I@I México 3,508 71.9%
ﬁ Ecuador 2,010 -42.0%
i Paraguay 92 117.5%
W onduras 2377 31.3%
® El Salvador -3,702 16.2%
IL]}I Guatemala -6,250 15.2%
I Colombia -4,987 33.4%

Nota: Los cambios presentados son interanuales y
se interpretan como positivos también cuando una
balanza disminuye su déficit o pasa de este a

superavit.



Politica monetaria

Tasa de interés de referencia

Pais Tasa actual
(del 01 de mayo de 2025 al 31 de mayo de 2026)
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Fuente: Trading Economics. -11-



Remesas

Ingresos anuales por remesas, datos historicos
(en millones de USD)

Datos acumulados a mayo 2026

Pais 2021 2022 2023 2024 2025 Tendencia Crecimiento Acumulado anual
Remesas ‘nteranual como % al PIB
2025
B,
I I México* 52,522.60 58,867.83 63,318.67 64,746.38 61,765.40 /-‘ 24,534.48 0.72% 1.32%
I@I Guatemala 15,295.69 18,040.32 19,804.00 21,510.26 25,530.30 / 10,653.00 7.51% 9.41%
B coombia 8,597.24 9.428.83 10,091.08  11,84803  13,098.27 // 5,700.76 7.08% 1.36%
I
— Honduras 7,369.97 8,683.56 9,177.47 9,866.34 12,203.73 5,294.73 13.52% 14.27%
[ ]
&
I £l Salvador* 7,5685.24 7,819.57 8,181.79 8,420.02 9,982.32 4,360.33 9.70% 12.33%

*Se presentan proyecciones para los datos de El Salvador, México y Colombia.

Fuente: Banco Mundial y Banco Central de Reserva de cada pais.
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Nota: La moneda de referencia es el ddlar de los Estados Unidos.

Fuente: CEPAL y el Consejo Monetario Centroamericano. -13-



Opinion

Giuliano Meriggio
Analista financiero
EXOR LATAM

gmeriggio@exorlatamca.com

Dolarizar o morir: ;la ultima bala de América Latina?

Adoptar el délar y abandonar la propia moneda es una de las
decisiones mas drasticas que puede tomar un pais. Es admitir
ante el mundo que no confia en si mismo. Y en América Latina,
solo tres paises de veinte han llegado hasta ahi: Ecuador, El

Salvador y Panama.

La ldégica, cuando se llega a ese punto, es entendible. Si el
gobierno lleva anos imprimiendo dinero para cubrir sus gastos,
si la gente ya convirtié todos sus ahorros a ddlares de todas
formas, y si la inflacion destruye el poder adquisitivo mes a
mes, adoptar el ddlar oficialmente parece una salida
razonable. Ecuador lo vivid en carne propia: a finales de los
noventa, la inflacion superd el 90% anual y el valor de los
ahorros de una familia promedio se redujo a la mitad en
menos de un afo. Cuando el pais se dolarizé en el ano 2000,
la inflacidn se estabilizd, la economia se recuperd y la gente

recupero cierta confianza en su sistema financiero.

Pero no todos los paises en crisis han tomado ese camino.
Bolivia y Peru, con historiales igualmente turbulentos, optaron

por otra ruta: fortalecer sus instituciones, ganar credibilidad
-14 -

gradualmente y mantener su propia moneda. Hoy ambos
tienen bancos centrales relativamente autonomos y han
logrado cierta estabilidad sin renunciar a sus herramientas de
politica monetaria. El contraste vale la pena: la dolarizacion no

es la Unica salida, y tampoco es la mas facil.

Porque cuando dolarizas, le entregas el control de tu politica
monetaria a la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed). Y la
Fed toma sus decisiones pensando en la economia americana,
no en la tuya. Si viene una recesion local, no puedes bajar las
tasas de interés para abaratar el crédito y reactivar la
economia. Si cae el precio de tus exportaciones, no puedes
devaluar para ajustar el golpe. El Unico mecanismo que queda
es el mas doloroso: que bajen los salarios o suba el

desempleo. Leer mas


https://www.exorlatamca.com/opinion/dolarizacion-america-latina-ventajas-riesgos-estabilidad
https://www.exorlatamca.com/opinion/dolarizacion-america-latina-ventajas-riesgos-estabilidad
mailto:presidencia@exorlatamca.com

Descargo de responsabilidad:
Esta presentacién y la informacién aqui contenida es para fines estrictamente descriptivos y busca ofrecer una imagen objetiva de la actual situacién macroecondmica de El Salvador. Estos materiales no pretenden. y no constituyen. una valoracién particular de parte de EXOR. una opinién imparcial o

una recomendacién a una Institucién. Empresa o Gobierno. Las fuentes de datos utilizadas para la elaboracién de este documento han sido debidamente citadas y corresponden a las bases de datos de acceso publico de los sitios oficiales del Gobierno de El Salvador y/o las bases de datos de acceso

publico de organismos multilaterales.
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