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Paraguay consolida una de las menores percepciones de riesgo en la región

El oro fortalece su posición como activo refugio global

Tecnología impulsa máximos históricos en Wall Street

El oro alcanzó US$4,629.60 en abril de 2026, consolidando una tendencia alcista sostenida durante los últimos años. El 
incremento en su cotización responde principalmente a un entorno internacional marcado por tensiones geopolíticas, 
elevada incertidumbre financiera y una mayor demanda de activos refugio por parte de inversionistas globales. La 
persistencia de riesgos económicos y financieros internacionales continúa impulsando el atractivo del oro como 
instrumento de protección y preservación de valor, especialmente en un contexto de volatilidad en los mercados y 
desaceleración económica global.

Paraguay se mantiene como uno de los países con menor percepción de riesgo soberano en América Latina, 
registrando un EMBI de 1.1 al cierre de abril de 2026. Además, conserva calificaciones crediticias con perspectiva 
estable, reflejando estabilidad macroeconómica relativa, disciplina fiscal y condiciones financieras más favorables frente 
a otros mercados emergentes de la región. Este desempeño fortalece la confianza de los inversionistas y mejora las 
condiciones de acceso a financiamiento internacional, posicionando al país como una de las economías más estables de 
Sudamérica en términos de riesgo financiero.

El mercado bursátil estadounidense continúa mostrando un sólido desempeño impulsado principalmente por las 
empresas tecnológicas de gran capitalización. Durante abril de 2026, el NASDAQ superó los 21,500 puntos, 
respaldado por el fuerte crecimiento interanual de compañías como Nvidia (+83.23%), AMD (+264.14%) y Alphabet 
(+142.32%). Este comportamiento refleja el optimismo de los inversionistas hacia sectores vinculados a inteligencia 
artificial, semiconductores y servicios digitales, consolidando a la tecnología como el principal motor de crecimiento de 
los mercados accionarios globales.

2.5

1.1

0

1

2

3

4

5

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

Paraguay

$4,629.60 

 $-

 $2,000

 $4,000

 $6,000

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

Oro



Mercado 
Global

Abril 2026



$285.55 

 $-

 $100

 $200

 $300

 $400

 $500

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

Café

$474.75 

 $-

 $200

 $400

 $600

 $800

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

Maíz

Commodities

Fuente: Investing. - 4 -

$105.07 

 $-

 $20

 $40

 $60

 $80

 $100

 $120

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

Crudo WTI

$114.01 

 $-

 $20

 $40

 $60

 $80

 $100

 $120

 $140

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

BRENT

$4,629.60 

 $-

 $1,000

 $2,000

 $3,000

 $4,000

 $5,000

 $6,000

abr-23 abr-24 abr-25 abr-26

Oro

Histórico de precios de los futuros
(del 30 de abril del 2023 al 30 de abril de 2026, en USD)
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*Línea punteada (          ) representa el promedio de cada commodity para el periodo presentado.



Mercado bursátil

- 5 -Fuente: Investing y Market Screener.

Precios históricos 
(del 30 de abril del 2023 al 30 de abril de 2026, en USD)
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Principales componentes
Empresa Cotización Variación Peso

Apple Inc. 271.35 27.69% 7.01%
Microsoft Corp. 407.78 3.17% 6.96%
Amazon.com Inc. 265.06 43.73% 3.44%
Nvidia Corp. 199.57 83.23% 3.05%
Meta, Inc. 611.91 11.46% 1.96%
Alphabet Inc. 384.80 142.32% 1.75%
Tesla Inc. 381.63 35.25% 1.71%
Berkshire Hathaway Inc. 473.60 -11.19% 1.62%

JP Morgan Chase & Co. 313.23 28.05% 1.23%
Broadcom Inc. 417.43 116.88% 1.22%

Principales componentes
Empresa Cotización Variación Peso

Microsoft Corp. 407.78 3.17% 8.50%
Apple Inc. 271.35 27.69% 8.15%
Nvidia Corp. 199.57 83.23% 7.62%
Amazon.com Inc. 265.06 43.73% 5.14%
Meta, Inc. 611.91 11.46% 4.51%
Alphabet Inc. 384.80 142.32% 2.71%
Costco Corp. 1014.53 2.01% 2.58%
Tesla Inc. 381.63 35.25% 2.38%

Netflix Inc. 93.61 -17.29% 2.00%
AMD 354.49 264.14% 1.92%

Principales componentes
Empresa Cotización Variación Peso

SAP SE 145.50 -43.01% 12.86%
SIEMENS AG 252.55 25.06% 9.88%
Allianz SE 389.00 6.84% 7.76%
Airbus SE 174.84 18.86% 6.96%
Deutsche Telekom AG 27.57 -12.75% 5.69%
Munich RE 510.80 -15.09% 4.63%
Mercedes-Benz Group AG 49.59 -5.50% 3.93%
Infineon Technologies AG 57.13 97.75% 3.61%

BASF SE 54.74 22.65% 3.20%
ADIDAS AG 147.40 -26.92% 2.87%

*Variación interanual abril 2025 a abril 2026.
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Histórico de criptomonedas
(del 30 de abril del 2024 al 30 de abril de 2026, en USD)
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Cambio en la inflación: abril 2025 a abril 2026
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Argentina

Fuente: CEPAL  y el Consejo Monetario Centroamericano.

*Línea punteada (          ) representa el promedio de inflación para América Latina y El Caribe para 2025 (2.4%), 
según el Balance Preliminar de las Economías de América Latina y el Caribe, 2025 (16 de diciembre de 2025).
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Indicadores de riesgo Argentina Ecuador El Salvador Colombia México Honduras Guatemala Paraguay

EMBI* 5.5 4.1 3.1 2.3 2.0 1.9 1.2 1.1

Caa1 Estable Caa1 Estable B3 Positiva Baa3 Estable Baa2 Negativa B1 Estable Ba1 Estable Baa3 Estable

CCC+ Estable B- Estable B- Estable BB- Estable BBB Estable BB- Estable BB+ Estable BBB- Estable

C B- Estable CC BB+ Estable BBB- Estable -- BB Estable BB+

*Datos de EMBI al 30 de abril de 2026. La línea punteada (          ) representa el EMBI promedio de Latinoamérica (2.6) para el periodo presentado.
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9,386 
10,253 

12,191 12,263 

2025 2026 2025 2026

Importaciones Exportaciones

Ecuador

24,083 

25,223 25,058 

28,489 

2025 2026 2025 2026

Importaciones Exportaciones

Argentina País Balanza 2026 
(mm de USD) ∆%

Argentina 3,266 235.0%

México 2,722 169.1%

Ecuador 2,010 -28.4%

Paraguay 92 132.2%

Honduras -2,138 19.7%

El Salvador -3,769 -8.6%

Guatemala -5,828 1.0%

Colombia -6,051 -6.1%

Balanza comercial

- 10 -Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadísticas de cada país. 

5,709 5,961 

2,238 2,192 
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Importaciones Exportaciones

El Salvador
21,722 

23,235 

16,017 17,184 

2025 2026 2025 2026

Importaciones Exportaciones

Colombia

Nota: Los cambios presentados son interanuales y 
se interpretan como positivos también cuando una 
balanza  disminuye su déficit o pasa de este a 
superávit.*Datos acumulados a abril de cada año. Se presentan proyecciones para los datos de abril 2026, a excepción de Paraguay. Montos en millones de USD.
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El Salvador Guatemala Honduras México Colombia Ecuador Paraguay

País Tasa actual

Argentina 29.00%
30-Apr-2026

Colombia 11.25%
30-Apr-2026

Ecuador 7.02%
01-Apr-2026

México 6.75%
30-Apr-2026

Honduras 5.75%
30-Apr-2026

Paraguay 5.50%
21-Apr-2026

El Salvador 4.49%
01-Apr-2026

Guatemala 3.50%
30-Apr-2026

Política monetaria

- 11 -Fuente: Trading Economics.

Tasa de interés de referencia
(del 01 de abril de 2025 al 30 de abril de 2026)

Nota: La tasa de interés de referencia de 
Argentina se muestra solamente en la tabla por su 
valor extremo en comparación con el resto de los 
países.

2025 2026



País 2021 2022 2023 2024 2025 Tendencia

Datos acumulados a abril 2026

Remesas Crecimiento 
interanual

Acumulado anual 
como % al PIB 

2025

México* 52,522.60 58,867.83 63,318.67 64,746.38 61,765.40 18,625.66 -2.01% 1.00%

Guatemala 15,295.69 18,040.32 19,804.00 21,510.26 25,530.30 8,431.60 10.55% 7.45%

Colombia* 8,597.24 9,428.83 10,091.08 11,848.03 13,098.27 4,642.77 9.81% 1.11%

Honduras 7,369.97 8,683.56 9,177.47 9,866.34 12,203.73 4,136.39 14.61% 11.15%

El Salvador* 7,585.24 7,819.57 8,181.79 8,420.02 9,982.32 3,311.27 7.66% 9.36%

Remesas

- 12 -

Ingresos anuales por remesas, datos históricos 
(en millones de USD)

Fuente: Banco Mundial y Banco Central de Reserva de cada país.

*Se presentan proyecciones para los datos de El Salvador, México y Colombia.
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Tipos de cambio, variación interanual: 
abril 2025 a abril 2026
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Nota: La moneda de referencia es el dólar de los Estados Unidos.
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El costo del capital propio —la rentabilidad que exigen los 
accionistas para compensar el riesgo de invertir en acciones— 
se ha convertido en una de las variables más determinantes 
en la toma de decisiones financieras en toda América Latina.

Calcular correctamente este costo en una región caracterizada 
por la volatilidad de los mercados de valores, la inestabilidad 
política, la dependencia de las materias primas y las crisis 
externas ya no es un ejercicio académico. Es una necesidad 
estratégica para las empresas, los inversionistas y los 
gobiernos que buscan atraer capital, financiar proyectos a 
largo plazo y seguir siendo competitivos en una economía 
global.

En 2026, con los tipos de interés mundiales prácticamente 
estabilizados, pero con las primas de riesgo país aun 
ejerciendo una fuerte presión sobre los mercados emergentes, 
el costo promedio del capital propio en América Latina oscila 
entre el 10% y el 15%. Esto contrasta marcadamente con el 
6% a 8% habitual en las economías desarrolladas. Esta 
brecha actúa como una barrera invisible para el crecimiento, ya 

que eleva los costos de financiación, retrasa las inversiones en 
infraestructura, transición energética y tecnología, y limita la 
capacidad de las empresas para crear valor sostenible.

Cómo se calcula el costo del capital propio

En términos sencillos, el costo del capital propio responde a 
una pregunta básica: ¿qué rendimiento debe ofrecer una 
inversión para que valga la pena asumir la incertidumbre que 
conlleva?

Para calcularlo, los analistas suelen basarse en el Modelo de 
valoración de activos financieros (o CAPM, por sus siglas en 
inglés). Aunque la fórmula pueda parecer técnica, su lógica es 
intuitiva. Calcula el rendimiento requerido paso a paso, 
añadiendo niveles de riesgo. Leer más

Opinión

- 14 -

El coste del capital en América Latina: modelos y riesgos implícitos
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Descargo de responsabilidad:
Esta presentación y la información aquí contenida es para fines estrictamente descriptivos y busca ofrecer una imagen objetiva de la actual situación macroeconómica de El Salvador. Estos materiales no pretenden. y no constituyen. una valoración particular de parte de EXOR. una opinión imparcial o 
una recomendación a una Institución. Empresa o Gobierno. Las fuentes de datos utilizadas para la elaboración de este documento han sido debidamente citadas y corresponden a las bases de datos de acceso público de los sitios oficiales del Gobierno de El Salvador y/o las bases de datos de acceso 
público de organismos multilaterales. 
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